


	
		×
		

	






    
        
            
                
                    
                        
                    
                

                
                    
                        
                            
                            
                        

                    

                

                
                    
                                                    Log in
                            Upload File
                                            

                

            


            	Most Popular
	Study
	Business
	Design
	Technology
	Travel
	Explore all categories


        

    





    
        
            
                
                    
                

                

                    
                        bab ii tinjauan pustaka - repository.ump.ac.idrepository.ump.ac.id/1489/3/sukhron bab ii.pdf · bab...

                    


                    
                        
                            	Home
	Documents
	BAB II TINJAUAN PUSTAKA - repository.ump.ac.idrepository.ump.ac.id/1489/3/SUKHRON BAB II.pdf · BAB II TINJAUAN PUSTAKA . Penelitian ini tentang pengaruh struktur modal, profitabilitas,ukuran


                        

                    


                    




    
        
            
                
                    
                        

                        
                        
                    

                    
                        
						1

15
                        
                    

                    
                        
                        100%
Actual Size
Fit Width
Fit Height
Fit Page
Automatic


                        
                    

					
                

            


            
                
                    
                    
                    
                

                
                    

                    

                    
                        
                         Match case
                         Limit results 1 per page
                        

                        
                        

                    

                

            

            
									
    
        
        

        

        

        
        
            9 BAB II TINJAUAN PUSTAKA Penelitian ini tentang pengaruh struktur modal, profitabilitas,ukuran perusahaan, pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI membutuhkan beberapa kajian teori.Teori-teori dalam nilai perusahaan bertujuan untuk mengetahui nilai perusahaan yang optimal. A. Landasan Teori 1. Nilai Perusahaan Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kinerja perusahaan yang baik.Salah satunya, pandangan nilai perusahaan bagi pihak kreditur.Bagi pihak kreditur nilai perusahaan berkaitan dengan likuiditas perusahaan, yaitu perusahaan dinilai mampu atau tidaknya mengembalikan pinjaman yang diberikan oleh pihak kreditur. Apabila nilai perusahaan yang tersirat tidak baik maka investor akan menilai perusahaan dengan nilai rendah (Fau 2015). Welley dan Untu (2015) tujuan dari perusahaan adalah memaksimumkan nilai perusahaan.Nilai perusahaan merupakan nilai pasar saham perusahaan yang mencerminkan kekayaan pemilik.Semakin tinggi harga saham menandakan semakin tinggi kekayaan pemilik. Investor akan memilih berinvestasi pada perusahaan dengan nilai perusahaan yang maksimal karena nilai perusahaan yang maksimal dapat memberikan Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017 
        

        
    






				            

        

    









                    
                        
							Upload: phungkhanh
                            Post on 09-Jun-2019

                            214 views

                        

                        
                            Category:
 Documents


                            0 download

                        

                    


                    
                        
                            Report
                        

                                                
                            	
                                    Download
                                


                        

                                            


                    
                        
                        
                            
                                    
Facebook

                        

                        
                        
                            
                                    
Twitter

                        

                        
                        
                            
                                    
E-Mail

                        

                        
                        
                            
                                    
LinkedIn

                        

                        
                        
                            
                                    
Pinterest

                        
                    


                    
                

                

                    
                    
                        Embed Size (px):
                            344 x 292
429 x 357
514 x 422
599 x 487


                        

                    

                    

                    

                    
                                        
                        TRANSCRIPT

                        Page 1
                        

9
 BAB II
 TINJAUAN PUSTAKA
 Penelitian ini tentang pengaruh struktur modal, profitabilitas,ukuran
 perusahaan, pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan pada perusahaan
 manufaktur yang terdaftar di BEI membutuhkan beberapa kajian teori.Teori-teori
 dalam nilai perusahaan bertujuan untuk mengetahui nilai perusahaan yang
 optimal.
 A. Landasan Teori
 1. Nilai Perusahaan
 Nilai perusahaan yang tinggi menunjukkan kinerja perusahaan yang
 baik.Salah satunya, pandangan nilai perusahaan bagi pihak kreditur.Bagi
 pihak kreditur nilai perusahaan berkaitan dengan likuiditas perusahaan,
 yaitu perusahaan dinilai mampu atau tidaknya mengembalikan pinjaman
 yang diberikan oleh pihak kreditur. Apabila nilai perusahaan yang tersirat
 tidak baik maka investor akan menilai perusahaan dengan nilai rendah
 (Fau 2015).
 Welley dan Untu (2015) tujuan dari perusahaan adalah
 memaksimumkan nilai perusahaan.Nilai perusahaan merupakan nilai pasar
 saham perusahaan yang mencerminkan kekayaan pemilik.Semakin tinggi
 harga saham menandakan semakin tinggi kekayaan pemilik. Investor akan
 memilih berinvestasi pada perusahaan dengan nilai perusahaan yang
 maksimal karena nilai perusahaan yang maksimal dapat memberikan
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 kemakmuran pemegang saham secara maksimum apabila harga saham
 meningkat. Price to Book Value (PBV) didefinisikan sebagai harga pasar
 suatu saham dibagi dengan Book Value-nya (BV).Price to Book Value
 (PBV) juga menunjukan seberapa jauh perusahaan mampu menciptakan
 nilai perusahaan.Perusahaan yang berjalan baik umumnya mempunyai
 PBV diatas 1, yang menunjukkan nilai pasar lebih tinggi dari nilai
 bukunya.Dengan rasio PBV yang tinggi menunjukkan harga saham yang
 tinggi.
 2. Trade Off Theory
 Trade Off Model Theory menggambarkan bahwa struktur modal
 yang optimal dapat ditentukan dengan menyeimbangkan keuntungan atas
 penggunaan utang dengan cost financial dan agency problems. Teori ini
 merupakan keseimbangan antara keuntungan dan kerugian atas
 penggunaan hutang, dimana dalam keadaan pajak nilai perusahaan, yaitu
 adanya informasi yang dimiliki oleh pihak manajemen. Trade-off
 mengasumsikan bahwa struktur modal perusahaan merupakan hasil trade-
 off dari keuntungan pajak dengan menggunakan hutang dengan biaya yang
 akan timbul sebagai akibat penggunaan hutang tersebut.Esensi trade off
 theory dalam struktur modal adalah menyeimbangkan manfaat dan
 pengorbanan yang timbul sebagai akibat penggunaan hutang, (Dewi, dkk
 2014).
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 Trade off theory menyatakan bahwa tingkat profitabilitas
 mengimplikasikan hutang yang lebih besar karena lebih tidak beresiko
 bagi pemegang hutang.Kesimpulannya adalah penggunaan hutang akan
 meningkatkan nilai perusahaan tetapi hanya pada sampai titik tertentu.
 Setelah titik tersebut, penggunaaan hutang justru menurunkan nilai
 perusahaan (Atmaja,2008). Model ini memberikan 3 masukan penting :
 b. Perusahaan yang memiliki aktiva yang tinggi variabilitas
 keuntungannya akan memiliki probabilita financial distress yang besar.
 Perusahaan semacam ini harus menggunakan sedikit hutang.
 c. Aktiva tetap yang khas (tidak umum), aktiva yang tidak nampak dan
 kesempatan bertumbuh akan kehilangan banyak nilai jika terjadi
 financial destres. Perusahaan yang menggunakan aktiva semacam ini
 seharusnya menggunakan sedikit hutang.
 d. Perusahaan yang membayar pajak yang tinggi (dikenai tingkat pajak
 yang besar) sebaiknya menggunakan hutang dibanding perusahaan yang
 membayar pajak yang rendah (tingkat pajak yang rendah).
 3. Struktur Modal
 Struktur modal yaitu proporsi pendanaan permanen jangka panjang
 suatu perusahaan ditunjukkan dari hutang, ekuitas, saham preferen, dan
 saham biasa,(Horne dan Wachowics,2010 dalam Amanah dkk 2015).
 Struktur modal adalah perbandingan atau imbangan pendanaan jangka
 panjang perusahaan yang ditunjukan oleh perbandingan hutang jangka
 panjang terhadap modal sendiri. Pemenuhan kebutuhan dana perusahaan
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 dari sumber modal sendiri berasal dari modal saham, laba ditahan dan
 cadangan. Jika dalam pendanaan perusahaan yang berasal dari modal
 sendiri mesih mengalami kekurangan maka perlu dipertimbangkan
 pendanaan perusahaan yang berasal dari luar yaitu dari hutang. Namun
 dalam pemenuhan kebutuhan dana perusahaan harus mencari alternatif-
 alternatif pendanaan yang efisien. Pendanaan yang efisien akan terjadi bila
 perusahaan mempunyai struktur modal yang optimal, (Martono dan
 Harjito, 2007 dalam Welley dan Untu 2015).
 4. Ukuran perusahaan
 Ukuran perusahaan (size) merupakan ukuran atau besarnya aktiva
 yang dimiliki perusahaan. Ukuran perusahaan (size) dapat digunakan
 sebagai proksi ketidakpastian terhadap keadaan perusahaan dimasa yang
 akan datang . Perusahaan besar dapat membiayai investasinya dengan
 mudah lewat pasar modal karena kecilnya informasi yang terjadi, (Hartoyo
 dkk 2014) .
 Ukuran perusahaan dianggap mampu mempengaruhi nilai
 perusahaan.Ukuran perusahaan menggambarkan besar kecilnya suatu
 perusahaan yang dapat dinyatakan dengan total aktiva atau total penjualan
 bersih. Semakin besar total aktiva maupun penjualan maka semakin besar
 pula ukuran perusahaan. Semakin besar aktiva, maka semakin besar modal
 yang ditanam.Sementara semakin banyak penjualan, maka semakin
 banyak juga perputaran uang dalam perusahaan.Dengan demikian, ukuran
 perusahaan merupakan ukuran atau besarnya asset yang dimiliki oleh
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 perusahaan dan mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan (Sujoko
 dan Soebiantoro, 2007).
 5. Profitabilitas
 Sartono (2001) profitabilitas adalah kemampuan perusahaan
 memperoleh laba dalam hubungannya dengan penjualan, total aktiva
 maupun modal sendiri. Dengan demikian bagi investor jangka panjang
 akan sangat berkepentingan dengan analisis profitabilitas ini, misalnya
 bagi pemegang saham akan melihat keuntungan yang benar – benar akan
 diterima dalam bentuk deviden.
 Profitabilitas diukur dengan indikator return on equity(ROE).
 Pertumbuhan ROE menunjukan prospek perusahaan yang semakin baik,
 yang akan ditangkap oleh investor sebagai sinyal positif oleh perusahaan
 yang selanjutnya mempermudah manajemen perusahaan untuk menarik
 modal dalam bentuk saham. Apabila terdapat kenaikan permintaan saham
 suatu perusahaan, maka secara tidak langsung akan menaikan harga saham
 tersebut di pasarmodal(Hermuningsih 2013).
 6. Pertumbuhan Perusahaan
 Perusahaan – perusahaan yang memprediksi akan menagalami
 pertumbuhan tinggi dimasa yang akan datang cenderung lebih memilih
 menggunakan saham untuk mendanai operasional perusahaan. Sebaliknya,
 apabila perusahaan memperkirakan akan mengalami pertumbuhan yang
 rendah, mereka akan berupaya membagi risiko dengan para kreditur
 melalui penerbitan utang yang umumnya dalam bentuk utang jangka
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 panjang (Mai,2006 dalam Hermuningsih,2013). Salah satu alasan
 mendasar atas pola ini adalah biaya pengambang pada emisi saham biasa
 lebih tinggi dibanding pada surat berharga obligasi. Dengan demikian,
 perusahaan dengan tingkat pertumbuhan tinggi cenderung lebih banyak
 menggunakan hutang di banding dengan pertumbuhan lebih lambat.
 B. Penelitian Terdahulu
 Tabel 2.1 Penelitian Terdahulu
 Penelitian
 Tahun Judul Variabel Hasil
 Ayu Sri
 Mahatma Dewi
 Dan Ary
 Wijaya
 Pengaruh
 Struktur Modal,
 profitabilitas dan
 ukuran
 perusahaan
 Terhadap Nilai
 Perusahaan
 Variabel
 independen :
 struktur modal,
 profitabilitas, dan
 ukuran perusahaan
 Variabel dependen
 : nilai perusahaan
 Struktur modal berpengaruh
 negatif dan signifikan
 terhadap nilai perusahaan,
 profitabilitas berpengaruh
 positif dan signifikan
 terhadap nilai perusahaan,
 dan ukuran perusahaan
 tidak berpengaruh pada
 nilai perusahaan
 Setiawan Ari
 Cahyanto,
 Darminto, dan
 Topowijoyo
 Pengaruh
 Struktur Modal
 Dan
 Profitabilitas
 Terhadap Nilai
 Perusahaan
 (Studi Pada
 Perusahaan
 Otomotif dan
 Komponennya
 yang Terdaftar
 di Bursa Efek
 Indonesia
 Periode Tahun
 2010-2013)
 Variabel
 independen :
 struktur
 modal,profitabilitas
 Variabeldependen:
 nilai perusahaan
 Struktur modal dan
 profitabilitas berpengaruh
 positif signifikan terhadap
 nilai perusahaan
 Sri
 Hermuningsih
 Pengaruh
 Profitabilitas,
 Variabel
 independen :
 Profitabilitas, growth
 opportunity, dan struktur
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 Growth
 Opportunity ,
 Dan Struktur
 Modal Terhadap
 Nilai
 Perusahaan Pada
 Perusahaan
 Publik Di
 Indonesia
 Profitabilitas,
 growth
 opportunity,
 struktur modal
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 modal berpengaruh positif
 dan signifikan terhadap
 nilai perusahaan
 Putu Yunita
 Saputri Dewi,
 Gede Adi
 Yuniarta, dan
 Ananta
 Wikrama
 Tungga
 Atmadja
 Pengaruh
 Struktur Modal,
 Pertumbuhan
 Perusahaan Dan
 Profitabilitas
 Terhadap Nilai
 Perusahaan Pada
 Perusahaan Lq
 45 Di Bei
 Periode 2008-
 2012
 Variable
 independen :
 struktur modal,
 pertumbuhan
 perusahaan,
 profitabilitas
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 Struktur modal berpengaruh
 positif secara positif dan
 signifikan terhadap nilai
 perusahaan pada
 perusahaan LQ 45 periode
 2008-2012 di Bursa Efek
 Indonesia, Pertumbuhan
 perusahaan berpengaruh
 secara positif dan signifikan
 terhadap nilai perusahaan
 pada perusahaan LQ 45
 periode 2008-2012 di Bursa
 Efek Indonesia,
 Profitabilitas berpengaruh
 secara positif dan signifikan
 terhadap nilai perusahaan
 pada perusahaan LQ 45
 periode 2008-2012 di Bursa
 Efek Indonesia.
 Amalia Dewi
 Rahmawati,
 Topowijono,
 dan
 Sri Sulasmiyati
 Pengaruh
 Ukuran
 Perusahaan,
 Profitabilitas,
 Struktur Modal,
 Dan Keputusan
 Investasi
 Terhadap Nilai
 Perusahaan
 (Studi Pada
 Perusahaan
 Sektor Properti,
 Variable
 independen :
 ukuran perusahaan,
 profitabilitas,
 stuktur modal
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 Hasil penelitian
 menunjukkan bahwa ukuran
 perusahaan, profitabilitas,
 struktur modal, dan
 keputusan investasi
 memiliki pengaruh secara
 simultan terhadap nilai
 perusahaan Properti, Real
 estate dan Building
 Construction yang
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 Real Estate, Dan
 Building
 Construction
 Yang Terdaftar
 Di Bursa Efek
 Indonesia (BEI)
 Periode 2010-
 2013)
 Terdaftar di Bursa Efek
 Indonesia.
 Ukuran perusahaan secara
 parsial tidak berpengaruh
 signifikan dengan arah
 hubungan positif terhadap
 nilai perusahaan.
 Profitabilitas secara parsial
 memiliki pengaruh
 signifikan dengan arah
 hubungan positif terhadap
 nilai perusahaan.
 Struktur modal secara
 parsial memiliki pengaruh
 signifikan dengan arah
 hubungan negatif terhadap
 nilai perusahaan.
 Heven
 Manoppo dan
 Fitty Valdi
 Arie
 Pengaruh
 Struktur Modal,
 Ukuran
 Perusahaan Dan
 Profitabilitas
 Terhadap Nilai
 Perusahaan
 Otomotif Yang
 Terdaftar Di
 Bursa Efek
 IndonesiaPeriod
 e 2011-2014
 Variable
 independen :
 Struktur Modal,
 Ukuran Perusahaan
 Dan Profitabilitas
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 Struktur Modal, ukuran
 perusahaan dan
 profitabilitas secara
 simultan atau bersama-sama
 memiliki pengaruh yang
 signifikan terhadap Nilai
 Perusahaan Otomotif di
 Bursa Efek Indonesia (BEI)
 periode 2011 – 2014.
 Struktur Modal memiliki
 pengaruh yang signifikan
 terhadap Nilai Perusahaan
 Otomotif Bursa Efek
 Indonesia (BEI) periode
 2011 – 2014.
 Ukuran Perusahaan tidak
 memiliki pengaruh yang
 signifikan terhadap Nilai
 Perusahaan Otomotif di
 Bursa Efek Indonesia (BEI)
 periode 2011 - 2014.
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 Profitabilitas yang diukur
 menggunakan Return on
 Investment memiliki
 pengaruh yang signifikan
 terhadap Nilai Perusahaan
 Otomotif di Bursa Efek
 Indonesia (BEI) periode
 2011 - 2014. Profitabilitas
 yang diukur menggunakan
 Net Profit Margin tidak
 memiliki pengaruh yang
 signifikan terhadap Nilai
 Perusahaan Otomotif di
 Bursa Efek Indonesia (BEI)
 periode 2011 - 2014.
 Profitabilitas yang diukur
 menggunakan Return on
 Equity tidak memiliki
 pengaruh yang signifikan
 terhadap Nilai Perusahaan
 Otomotif di Bursa Efek
 Indonesia (BEI) periode
 2011 - 2014.
 Morenly
 Welley dan
 Victoria Untu
 Faktor-Faktor
 Yang
 Mempengaruhi
 Nilai Perusahaan
 Di Sektor
 Pertanian Pada
 Bursa Efek
 Indonesia Tahun
 2010-2013
 Variable
 independen :
 struktur modal,
 profitabilitas, dan
 resiko perusahaan
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 Secara simultan struktur
 modal, profitabilitas, dan
 resiko perusahaan tanpa
 atau dengan variable
 kontrol ukuran perusahaan
 berpengaruh signifikan nilai
 perusahaan pada
 perusahaan-perusahaan di
 Sektor Pertanian Bursa Efek
 Indonesia.
 Secara parsial struktur
 modal tanpa atau dengan
 variable kontrol ukuran
 perusahaan berpengaruh
 tidak signifikan nilai
 perusahaan pada
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 perusahaan-perusahaan di
 Sektor Pertanian Bursa Efek
 Indonesia.
 Secara parsial profitabilitas
 tanpa atau dengan variable
 kontrol ukuran perusahaan
 berpengaruh signifikan nilai
 perusahaan pada
 perusahaan-perusahaan di
 Sektor Pertanian Bursa Efek
 Indonesia.
 Secara parsial resiko
 perusahaan tanpa atau
 dengan variable kontrol
 ukuran perusahaan
 berpengaruh signifikan nilai
 perusahaan pada
 perusahaan-perusahaan di
 Sektor Pertanian Bursa Efek
 Indonesia.
 Dengan dimasukkannya
 ukuran perusahaan maka
 pengaruh struktur modal
 dan profitabilitas terhadap
 nilai perusahaan mengalami
 peningkatan.
 Nia Rositawati
 Fau
 Pengaruh
 Struktur Modal,
 Pertumbuhan
 Perusahaan,
 Ukuran
 Perusahaan Dan
 Profitabilitas
 Pada Perusahaan
 Manufaktur
 Yang Terdaftar
 Di Bursa Efek
 Indonesia
 Variable
 independen
 :struktur modal,
 pertumbuhan
 perusahaan, ukuran
 perusahaan,
 profitabilitas
 Variabel dependen:
 nilai perusahaan
 Hasil penelitian
 menunjukkan bahwa
 struktur modal secara
 parsial berpengaruh negatif
 dan signifikan terhadap
 nilai perusahaan.
 Hasil penelitian
 menunjukkan bahwa
 pertumbuhan perusahaan
 secara parsial berpengaruh
 positif tetapi tidak
 signifikan terhadap nilai
 perusahaan.
 Hasil penelitian
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 menunjukkan bahwa ukuran
 perusahaan secara parsial
 berpengaruh positif tetapi
 tidak signifikan terhadap
 nilai perusahaan.
 Hasil penelitian
 menunjukkan bahwa
 profitabilitas secara parsial
 berpengaruh positif dan
 signifikan terhadap nilai
 perusahaan.
 C. Kerangka Pemikiran
 Struktur modal secara persial berpengaruh negatif terhadap nilai
 perusahaaan.Semakin tinggi hutang untuk membiayai operasional perusahaan
 maka akan menurunkan nilai perusahaan., karena dengan tingkat hutang yang
 tinggi maka beban yang akan ditanggung perusahaan juga besar (Fau 2015).
 Profitabilitas secara persial berpengaruh positif terhadap nilai
 perusahaan. Hal ini berarti semakin tinggi nilai profit yang didapat maka akan
 semakin tinggi nilai perusahaan. Karena profit yang tinggi akan memberikan
 indikasi prospek perusahaan yang baik sehingga dapat memicu investor untuk
 ikut meningkatkan permintaan saham. Permintaan saham yang meningkat
 akan menyebabkan nilai perusahaan yang meningkat (Fau 2015).
 Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan.
 Sriwadany (2006)mengemukakan bahwa pertumbuhan perusahaan
 mempunyai pengaruh langsung dan positif terhadap harga saham perusahaan,
 yang artinya bahwa informasi tentang adanya pertumbuhan perusahaan
 direspon positif oleh investor, sehingga akan meningkatkan harga saham.
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 Gambar 2.1 Kerangka Pemikir
 Ukuran perusahaan secara persial berpengaruh positif terhadap nilai
 perusahaan. Dewi dan Wirajaya (2013) ukuran perusahaan merupakan salah
 satu indikasi mengukur kinerja suatu perusahaan, ukuran perusahaan yang
 besar dapat mencerminkan jika perusahaan mempunyai komitmen yang tinggi
 untuk terus memperbaikik kinerjanya, sehingga pasar akan mau membayar
 lebih mahal untuk mendapatkan sahamnya karena percaya akan mendapatkan
 pengembalian yang menguntungkan dari perusahaan tersebut.Ukuran
 perusahaan yang besar menunjukkan perusahaan mengalami perkembangan
 sehingga investor akan merespon positif dan nilai perusahaan akan
 meningkat.
 Bedasarkan urutan teoritis dan tinjauan yang sudah dijabarkan diatas,
 maka variabel dependennya adalah nilai perusahaan, sedangkan variabel
 independennya adalah struktur modal, profitsbilitas, pertumbuhan
 perusahaan, dan ukuran perusahaan. Berdasarkan hubungan variabel tersebut
 maka skema kerangka penelitian ini dapat ditunujkan sebagai berikut :
 Nilai Perusahaan
 (Y)
 Struktur modal (X1)
 Profitabilitas (X2)
 Pertumbuhan perusahaan (X3)
 Ukuran perusahaan (X4)
 -
 +
 +
 +
 +
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 D. Perumusan Hipotesis
 Berdasarkan kerangka pemikiran diatas menunjukan bahwa struktur
 modal, profitabilitas, pertumbuhan perusahaan, ukuran perusahaan dan nilai
 perusahaan dapat dirumuskan hipotesis sementara dalam penelitian ini sebagi
 berikut :
 1. Pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan
 Bagi setiap perusahaan, keputusan dalam pemilihan sumber dana
 merupakan hal penting sebab hal tersebut akan memengaruhi struktur
 keuangan perusahaan, yang akhirnya akan memengaruhi kinerja
 perusahaan. Sumber dana perusahaan dicerminkan oleh modal asing dan
 modal sendiri yang diukur dengan debt to equity ratio (DER). Semakin
 tinggi hutang untuk membiayai operasional perusahaan maka akan
 menurunkan nilai perusahaan., karena dengan tingkat hutang yang tinggi
 maka beban yang akan ditanggung perusahaan juga besar (fau 2015).
 Dalam penelitian yang dilakukan oleh Dewi dan
 Wirajaya(2013)struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan
 terhadap nilai perusahaan, hal ini juga didukung dengan penelitian yang
 dilakukan oleh Fau (2015) yang menyatakan bahwa struktur modal secara
 persial berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.
 H1 : Struktur modal berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 2. Pengaruh profitabilitas dan nilai perusahaan
 Profitabilitas diukur dengan indikator return on equity (ROE).
 Pertumbuhan ROE menunjukan prospek perusahaan yang semakin
 baikyang akan ditangkap oleh investor sebagai sinyal positf dari
 perusahaan, yang selanjutnya mempermudah manajemen perusahaan
 untuk menarik modal dalam bentuk saham. Apabila terdapat kenaikan
 permintaan saham suatu perusahaan, maka secara tidak langsung akan
 menaikan harga saham tersebut dipasar modal(Hermuningsih, 2013).
 Penelitian yang dilakukan oleh Dewi dkk (2015) menyatakan bahwa
 profitabilitas berpengaruh secara positif dan signifikan terhadap nilai
 perusahaan, hal ini juga didukung penelitian yang dilakukan oleh Dewi
 dan Wirajaya (2013) yang menyatakan bahwa profitabilitas berpengaruh
 positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
 H2 : Profitabilitas berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
 3. Pengaruh pertumbuhan perusahaan terhadap nilai perusahaan
 Sriwadany (2006) mengemukakan bahwa pertumbuhan perusahaan
 mempunyai pengaruh langsung dan positif terhadap harga saham
 perusahaan, yang artinya bahwa informasi tentang adanya pertumbuhan
 perusahaan direspon positif oleh investor, sehingga akan meningkatkan
 harga saham.Penelitian yang dilakukan oleh Fau (2015) menunjukan
 bahwa pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif tapi tidak signifikan
 terhadap nilai perusahaan, hal ini juga didukung penelitian yang dilakukan
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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 oleh Dewi dkk (2014) yang menyatakan pertumbuhan perusahaan
 berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.
 H3 : Pertumbuhan perusahaan berpengaruh positif pada nilai perusahaan
 4. Pengaruh ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan
 Ukuran perusahaan merupakan salah satu indikasi mengukur kinerja
 suatu perusahaan. Ukuran perusahaan yang besar dapat mencerminkan jika
 perusahaan mempunyai komitmen yang tinggi untuk terus memperbaiki
 kinerjanya, sehingga pasar akan mau membayar lebih mahal untuk
 mendapatkan sahamnya karena percaya akan mendapatkan pengembalian
 yang menguntungkan dari perusahaan tersebut. Dalam penelitian yang
 dilakukan oleh Fau (2015) menunjukkan bahwa ukuran perusahaan secara
 parsial berpengaruh positif tetapi tidak signifikan terhadap nilai
 perusahaan, hal ini juga didukung penelitian yang dilakukan olehPratiwi
 dkk (2016) menunjukan bahwa ada pengaruh yang positif dan signifikan
 dari ukuran perusahaan terhadap nilai perusahaan.
 H4 : ukuran perusahaan berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan
 Pengaruh Struktur Modal..., Sukhron Nurhidayat, FEB UMP 2017
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