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Echipa Tradeville
 Participa la infiintarea Bursei de Valori Bucuresti in 1995;
 Pionieri in tehnologie de tranzactionare:
 • Prima platforma de trading online la bursa in 2000;
 • Platforme de tranzactionare pe toate device-urile de ultima generatie(PC, Mac, mobile, iPad, iPhone, Android).
 Primul broker roman care a oferit investitorilor acces in mod reglementat la pietele Forex si la pietele de capital internationale, in 2007;
 Am adus la BVB 14 companii internationale (BMW, Adidas, E.On, Lufthansa, Deutsche Post etc.)
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My Tradeville – Platforma de tranzactionarepersonalizata
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Cum au evoluat bursele de la inceputul anului?
 BET; DAX; S&P 500
 Sursa grafic: Infront
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Ce profituri au raportat marile companii de la BVB la sase luni?
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1. Companiile de stat
 Companii din sectoarele de energie si utilitati in care statul este actionarmajoritar;
 Utilitatile actioneaza ca monopoluri si sunt reglementate (ANRE, ANRM), ceea ce le ofera venituri stabile, previzibile;
 Pietele de energie si gaze naturale sunt in curs de liberalizare, insa producatorii au fost afectati de scaderea preturilor;
 Sunt obligate, prin lege, sa distribuie cel putin 50% din profitul anual sub forma de dividende catre actionari;
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1. Companiile de statTranselectrica (TEL): rezultate in scadere, ca urmare a reducerii tarifelor;
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Transgaz (TGN): rezultate in scadere - schimbare a metodologiei de tarifare;

Page 10
                        

Nuclearelectrica (SNN): pierdere neta, ca urmare a unor lucrari de intretinere;
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Romgaz (SNG): rezultate in scadere, in ciuda revenirii gazelor naturale;
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Electrica (EL): rezultate in crestere, castigand cota de piata;
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Conpet (COTE): nou profit record, gratie cresterii importurilor de titei;
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1. Cat de generoase vor mai fi dividendele(estimare) ?
 Sursa: BVB, calcule proprii la preturile de referinta din 27.10.2016.
 Companie Dividend brut (RON/actiune) Randamentul dividendului
 Transelectrica 1.72 5.88%
 Transgaz 20.98 7.02%
 Romgaz 2.63 11.32%
 Electrica 0.99 7.38%
 Conpet 7.21 9.20%
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2. Bancile
 Anul trecut a adus primele semne de relansare a creditarii (ipotecare si de consum), accelerand in prima jumatate a lui 2016;
 Inca preocupate de eliminarea din bilant de active neperformante, mentinerea capitalizarii adecvate, dar si de promovarea creditarii;
 Legea darii in plata nu le-a afectat semnificativ rezultatele semestriale, desi cifrele BNR indica o incetinire a creditarii;
 Au reluat plata dividendelor in 2016, iar Banca Transilvania ofera in mod traditional actiuni gratuite;
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Vor plati bancile dividende si anul viitor?
 BRD – Groupe Societe Generale (BRD): a doua banca din sistem; Cel mai mare profit semestrial dupa 2009 (+64% fata de 2015); Ar putea plati un dividend brut de 0.44 RON/actiune;
 Banca Transilvania (TLV): a treia banca din sistem; Profitul semestrial a atins un maxim istoric (+141%); Estimam ca va continua sa distribuie actiuni gratuite (16 la 100 detinute) si un
 dividend brut de 0.06 RON/actiune;
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Analiza tehnica: Banca Transilvania.

Page 18
                        

3. Fondurile de investitii: SIF-urile si Fondul Proprietatea
 Sunt fonduri de investitii administrate activ, listate la bursa;
 Se tranzactioneaza la un discount al pretului fata de VUAN;
 Rezultatele semestriale pentru SIF-uri au fost mixte: cresteri de profit pentru SIF1, SIF2 si SIF4, multumita dividendelor incasate de
 la Banca Transilvania;
 FP a revenit pe profit, multumita lichidarilor de active;
 SIF3 si SIF5 au marcat scaderi ale profiturilor;
 Cele mai expuse la sectorul bancar sunt SIF1, SIF2 si SIF5.
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3. Ce dividende ar putea plati fondurile (estimare)?
 Companie Dividend brut (RON/actiune) Randamentul dividendului
 SIF Banat Crisana 0.1027 6.04%
 SIF Moldova 0.1000 12.99%
 SIF Transilvania 0.0300 12.22%
 SIF Muntenia 0.0715 11.46%
 SIF Oltenia 0.1300 8.67%
 Fondul Proprietatea 0.0500 6.22%
 Sursa: BVB, calcule proprii la preturile de referinta din 27.10.2016.
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Analiza tehnica BET-FI
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TVBETETF (ETF BET Tradeville) BET
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Ce facem cu aceste cifre?E momentul sa investim? 3 Nov – companiile incep sa raporteze la Q3
 -> noi estimari pentru exercitiul financiar din 2016
 -> noi estimari asupra valorii dividendelor
 Raspunsul meu: Da, este momentul sa investim!
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Va multumesc pentru atentie!
 [email protected]
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SSIF Tradeville S.A.
 Adresa: B-dul Carol I, nr. 34-36, cladirea IBC Modern, et. 10, Sec. 2, Bucuresti 020922, Romania
 Telefon: 0040 21 318 75 55
 Fax: 0040 21 318 75 57
 E-mail: [email protected]
 S.S.I.F. Tradeville S.A. este autorizata de C.N.V.M. prin Decizia nr. 2225/15.07.2003.
 Continutul acestei prezentari este proprietatea Tradeville si este protejat prin drepturi de autor, drepturi la marca sau alte drepturi de proprietate intelectuala. Este interzisarepublicarea sau redistribuirea acesteia fara acordul prealabil scris al Tradeville. Reproducerea, difuzarea, stocarea, emisia, transmiterea, retransmiterea, transferarea, comunicareapublica, transformarea, inchirierea sau utilizarea in orice alt mod a acestora, fara acordul prealabil si in scris al Tradeville si/sau al titularilor lor, constituie o violare a drepturilor in cauza si poate atrage raspunderea civila, contraventionala sau, dupa caz, penala a persoanei in culpa.S.S.I.F. Tradeville S.A. nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor Rapoarte. S.S..F. Tradeville S.A. publica o lista cu potentialele conflicte de interese ce poate fi consultata la: http://www.tradeville.eu/raportari_recomandari/lista_potentiale_conflicte.pdf si o raportare privind recomandarile de tranzactionare cepoate fi consultata la: http://www.tradeville.eu/raportari_recomandari/raport_recomandari_tranzactionare.pdf.
 Cu aceste posibile exceptii, S.S.I.F. Tradeville S.A. nu are interese proprii, de nicio natura, inclusiv financiara si nici nu se afla (societatea, persoanele relevante din cadrul societatiisau orice persoane implicate cu acestea) in situatii de conflict de interese cu emitentii la care se refera materialul. S.S.I.F. Tradeville S.A. a elaborat si implementat in cadrulsocietatii o procedura interna pentru evitarea si gestionarea conflictelor de interese.In situatia in care conflictele de interese nu pot fi evitate, acestea vor fi aduse la cunostintapublicului cel tarziu la data furnizarii Rapoartelor. Datele utilizate pentru redactarea Rapoartelor au fost obtinute din surse considerate a fi de incredere, insa nu avem nicio garantieprivind corectitudinea acestora. Tranzactiile cu instrumente financiare presupun riscuri specifice, incluzand, fara ca enumerarea sa fie limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia cursului de schimb. Pentru instrumentele financiare denominate in alta moneda decat cea a statului de rezidenta a investitorului castigul estimat poate sa creasca sau sa scada ca urmare a fluctuatiilor monedei respective. Performantele trecute nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare ale instrumentelor financiare.
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